NS

ULUSLARARASI PiYASALAR 19.12.2023

> ’Nl;b
5:! GLOBE

Yedi haftalik bir galibiyet serisinin ardindan S&P 500 (+%0,5) ve Nasdaqg Composite (+%0,6) mega-cap bilesenlerindeki
glic sayesinde kazancla kapanirken, Dow Jones Industrial Average yatay kapandi ve Russell 2000 %0,1 geriledi.

Son seansta bandin her iki tarafinda da ¢ok fazla inang yoktu. NYSE'de disiste olanlar yikseliste olanlara kiyasla ¢ok
klguk bir farkla, Nasdag'ta ise 11'e 10'luk bir farkla 6ndeydi. Nippon Steel'in U.S. Steel (X 49.59, +10.26, +%26.1) icin
hisse basina 55.00$'lik tamami nakit teklifiyle vurgulanan birlesme ve satin alma faaliyetlerinin yani sira, Ekim
sonundan bu yana biyiik kazanglarin ardindan glicli bir satig ilgisinin olmamasi ve daha fazla kazanci kagirma korkusu
hisse senetleri icin kendi destek faktori oldu.

11 S&P 500 sektériinden dokuzu kazang kaydederken ikisi geriledi. iletisim hizmetleri (+%1,9) ve temel tiiketim
mallari (+%1,1) sektorleri %1,0'in tzerinde yiikselis kaydetti. Bu arada, faiz oranlarina duyarli gayrimenkul (-%0,4) ve
kamu hizmetleri (-%0,3) sektorleri kapanista tek basina kirmizidaydi.

Hazine piyasasi, 6zellikle uzun vadeli tahvillerde mitevazi bir satis aktivitesi yasadi. 2 yil vadeli tahvil degismeyerek
%4,46'dan kapanirken, 10 yil vadeli tahvil getirisi (i¢ baz puan artarak %3,96'ya yikseldi.

Bu fiyat hareketi kismen, Husi militanlari tarafindan gemilere yapilan saldirilar nedeniyle BP de dahil olmak (izere
bircok nakliye sirketinin Kizildeniz (izerinden seyahati askiya aldig1 haberlerini takip eden ylikselen petrol fiyatlariyla
(72,828, +1,42, +%2,0) ilgiliydi.

Hazine tahvilleri, Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin (2023 FOMC secmeni) CNBC'ye piyasanin son FOMC
toplantisina/yorumlarina verdigi tepkiden dolay! biraz kafasinin karistigini séylemesine ve Cleveland Fed Baskani
Mester'in (2024 segmeni) FT'ye piyasanin Fed'in faiz indirimi gériistinlin biraz ilerisinde oldugunu sdylemesine de
tepki veriyordu. Ancak The Wall Street Journal'a gére San Francisco Fed Baskani Daly (2024 FOMC se¢meni), Fed'in
2024'te faizleri diisiirmeye baslamasinin uygun oldugunu disindlGgiini ve asiri sikilastirmaya gitmemeye dikkat
ettigini soyledi.

Fed fonlari vadeli islem piyasasi, Bay Goolsbee ve Bayan Mester'den ziyade Bayan Daly'nin gorislerine daha yakin
durmakta ve ilk indirim Mart ayinda olmak Gzere 2024 yili sonuna kadar Fed'in alti faiz indirimine gitmesi yonindeki
cizgisini korumakta.

EKONOMIK VERILERI GOZDEN GECiRDiGiMIizZDE:
Ekonomik veriler NAHB Konut Piyasasi Endeksi'nin Kasim ayindaki 34 seviyesinden Aralik ayinda 37'ye (konsensis 38)
yukselmesiyle sinirh kaldi.

ADIL DEGER 19 ARALIK: Nasdaq Composite: 42.4% YTD
e S&P500:4,793 S&P 500: 23.5% YTD
e Nasdaq 100: 16,939 Dow Jones Industrial Average: 13.2% YTD
e DIJIA: 37,673 S&P Midcap 400: 12.6% YTD
Russell 2000: 12.6% YTD
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19 ARALIK EKONOMIK AJANDA:
-Kasim Konut Baslangiglari (konsensiis 1360K; Onceki 1372K) ve insaat izinleri (konsensiis 1460K; Onceki 1487K)
-Ekim Net Uzun Vadeli TiC Akislari (Onceki -$1.7B)

19 ARALIK KAZANC RAPORU ACIKLAYACAK SiRKETLER:
Pre-Market: ACN FDS FCEL
After-Hours: FDX SCS WOR

HEDEF FiYATI YUKSELTILEN SIRKETLER:

-Allakos (ALLK) William Blair'de Mkt Perform'dan Outperform'a yiikseltildi

-Bank of Montreal (BMO) BofA Securities'de Notr'den Satin Al'a yikseltildi

-BNY Mellon (BK) JP Morgan'da Nétr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt $54.50
-Broadstone Net Lease (BNL) JP Morgan'da Notr'den Asirt Agirliga yikseltildi; tgt 19 S
-Canadian Solar (CSIQ) Goldman'da Sat'tan Notr'e yiikseltildi; tgt 255

-CIBC, BofA Securities'de Underperform'dan Neutral'a ylikseltildi

-Cousins Prop (CUZ) JP Morgan'da Nétr'den Overweight'e yikseltildi; tgt 275'a yukseltildi
-Elme Communities (ELME) JP Morgan'da Notr'den Overweight'e yikseltildi; tgt 18$'a yikseltildi
-Entain Plc (GMVHY) Jefferies'de Hold'dan Buy'a yiikseltildi

-EPR Properties (EPR) JP Morgan'da Notr'den Overweight'e yukseltildi; tgt $51

-Equifax (EFX) Jefferies'de Tut'tan Al'a ylkseltildi; tgt 315 dolara yikseltildi

-Salesforce (CRM) Wolfe Research'te Peer Perform'dan Outperform'a yukseltildi; tgt $315

HEDEF FiYATI INDIRILEN SIRKETLER:

-AbbVie (ABBV) HSBC Securities tarafindan Satin Al'dan Tut'a disuraldi

-Affirm (AFRM) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Underweight'e dusurildi; tgt 20$'a yikseltildi

-Anywhere Real Estate (HOUS) JP Morgan'da Notr'den Underweight'e dustrildu; tgt $7

-Archer-Daniels (ADM) BMO Capital Markets tarafindan Outperform'dan Market Perform'a dusurildi; tgt 805'a
indirildi

-Arm Holdings plc (ARM) Deutsche Bank'ta Satin Al'dan Tut'a distrilds; tgt 70 dolara yikseltildi

-Bread Financial (BFH) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a dlstruld(; tgt 36 dolara indirildi

-Century Communities (CCS) Wedbush'ta Outperform'dan Notr'e dusarildi; tgt 81S

-CompoSecure (CMPO) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a dustrildu; tgt 6S'a indirildi

-COPT Defense Properties (COPT) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a disurildi; tgt $26

-Exelon (EXC) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a disurildi; tgt 38 dolara indirildi

-Formula One Group C (FWONK) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a disirilds; tgt 70$'a indirildi
-Masonite International (DOOR) Wedbush'ta Outperform'dan Notr'e disurildi; tgt $92

-M/1 Homes (MHO) Wedbush'ta Outperform'dan Nétr'e distraldi; tgt 116$

-M&T Bank (MTB) Deutsche Bank'ta Satin Al'dan Tut'a dustraldu; tgt $145

-Meritage (MTH) Wedbush'ta Outperform'dan Nétr'e disiirildi; tgt $170

-Nokia (NOK) Goldman'da Satin Al'dan Notr'e dusdraldi

SIRKET GELISMELERI:

-Alcoa (AA), Brezilya'daki belirli ertelenmis vergi varliklari igin bir degerleme karsiligi kaydetmeyi ve bunun da 4.
ceyrekte hisse basina dizeltilmis net zarara 0,22-0,28 dolar arasinda bir etki yapmasini bekliyor... AA %0,4 ylkseldi
-Enphase Energy (ENPH) kiresel isgliciinii yaklasik %10 oraninda azaltiyor; belirli fason tretim lokasyonlarindaki
operasyonlari durdurarak ve diger fason Uretim sahalarini yeniden boyutlandirarak operasyonlari diizene sokacak...
ENPH icin endikasyon yok
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:

-FMC Corp (FMC) "Project Focus" olarak adlandirilan kiiresel yeniden yapilandirma planini baslatti; belirli yargi
bolgelerinde gondlli isten ayrilma programi ve Brezilya is kolunda isglicii azaltma eylemleri baslatti... FMC %0,7
ylkseldi

-HEICO (HEI) 0,065 kar aciklad, satis gelirleri... HEI %2,3 yukseldi

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER:

e ABD Hazine tahvil getirileri 2-3bp yilkseldi. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, piyasanin gecen haftaki
FOMC toplantisina verdigi tepkiye sasirdigini soyledi. Faiz indirimlerine iliskin olarak, Fed Uyelerinin "spesifik
politikalari gelecek hakkinda spekilatif olarak tartismadigini" soyledi. Ayrica Cleveland Fed Baskani Loretta
Mester, piyasalarin faiz indirimlerine bakma konusunda "biraz ileri" gittigini, Fed'in politikasinin 6ncelikle
para politikasinin ne kadar sire kisitlayici kalmasini istediklerine iliskin oldugunu soyledi.

e ABD kredi piyasalarinda IG CDS spreadleri 0,4bp genislerken, HY spreadleri 0,6bp daraldi. ABD hisse senedi
piyasalarinda S&P ve Nasdaq %0,5-0,6 artis gosterdi.

e Avrupa hisse senedi piyasalari karisik kapandi. Kredi piyasalarinda, Avrupa ana CDS spreadleri 1,2bp
genislerken, capraz spreadler 4,1bp genisledi.

e Asya hisse senedi piyasalari bugtin karisik agildi. Asya ex-Japonya |G CDS spreadleri yatay seyretti.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tirlii maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun {giincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari, ¢calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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